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BAB |
PENDAHULUAN

1.1 Latar Belakang

Perusahaan merupakan sebuah organisasi yang berorientasi pada laba
dengan menjual barang atau jasa kepada masyarakat. Menurut Sumarni (1997)
perusahaan merupakan sebuah unit kegiatan produksi yang mengolah sumber
daya ekonomi untuk menyediakan barang dan jasa bagi masyarakat dengan tujuan
memperoleh keuntungan dan memuaskan kebutuhan masyarakat. Berdasarkan
lapangan usahanya perusahaan terbagi menjadi 5 jenis, yaitu perusahaan
ekstraktif, perusahaan agraris, perusahaan industri, perusahaan dagang, dan
perusahaan jasa.

Perusahaan jasa merupakan perusahaan yang kegiatan usahanya bergerak
dalam bidang pelayanan jasa. Perusahaan jasa yang terdaftar di Bursa Efek
Indonesia (BEI) terbagi menjadi 4 sektor, yaitu 1. sektor property dan real estate;
2. sektor infrastruktur, utilitas, dan transportasi; 3. sektor keuangan; dan 4. sektor
perdagangan, jasa dan investasi. Perusahaan sektor keuangan terbagi lagi menjadi
beberapa sub sektor, yaitu sub sektor perbankan, sub sektor lembaga pembiayaan,
sub sektor perusahaan efek, sub sektor asuransi, dan sub sektor lainnya.

Di Indonesia perusahaan perbankan mengalami penurunan, dikutip dari
website CNBC (2018) Otoritas Jasa Keuangan (OJK) mencatat, jumlah bank di
Indonesia per Mei 2018 mencapai 115 bank dan apabila melihat data 3 tahun
sebelumnya, jumlah bank vyang ada di Indonesia pada Desember
2015mencapaill8 bank. Penurunan jumlah bank ini terjadi akibat adanya aksi

merger dan akuisisi pada perusahaan.



Persaingan yang ketat membuat perusahaan melakukan berbagai upaya
dalam mengelola bisnisnya sehingga lebih unggul dalam persaingan yang
dihadapi perusahaan. Dalam melakukan berbagai upaya tersebut perusahaan akan
membutuhkan modal atau dana yang cukup besar. Untuk memperoleh dana
tersebut, perusahaan membutuhkan dana tambahan dari pihak lain seperti investor
dan kreditor. Maka untuk memperoleh modal dari investor dan kreditor salah satu
diantaranya melalui pasar modal. Kehadiran pasar modal akan memperbanyak
pilihan sumber dana bagi perusahaan, serta menambah pilihan investasi yang
dapat juga diartikan kesempatan untuk tambahan dana bagi perusahaan akan
semakin besar.

Berkembangnya bisnis dalam bentuk perdagangan saham di pasar modal
menjadikan informasi tentang kondisi perusahaan sangat berharga bagi para
investor atau calon investor. Salah satu informasi yang dibutuhkan oleh investor
adalah laporan keuangan tahunan yang dipublikasikan oleh perusahaan. Dengan
laporan keuangan tersebut, para investor dapat menilai kinerja perusahaan dengan
melihat kemampuan perusahaan dalam menghasilkan laba atau yang dikenal
dengan profitabilitas perusahaan.

Kasmir (2013:196) menyatakan bahwa rasio profitabilitas merupakan
rasio untuk menilai kemampuan perusahaan dalam mencari keuntungan. Menurut
Sudana (2012:22) profitabilitas adalah rasio untuk mengukur kemampuan
perusahaan untuk mendapatkan keuntungan dengan memanfaatkan sumber daya
yang dimiliki perusahaan seperti aktiva, modal atau penjualan perusahaan.

Menurut Sartono (2008:123) profitabilitas adalah rasio untuk mengukur



kemampuan perusahaan dalam menghasilkan laba baik hal terkait dengan
penjualan, aset ataupun laba.

Berdasarkan beberapa definisi diatas, maka dapat disimpulkan bahwa
profitabilitas adalah rasio yang digunakan untuk mengukur kemampuan
perusahaan dalam mendapatkan laba. Secara umum ada empat jenis analisis yang
digunakan dalam menilai tingkat profitabilitas perusahaan, yaitu Net Profit
Margin (NPM), Gross Profit Margin (GPM), Return On Assets (ROA) dan Return
On Equity (ROE).

Profitabilitas dalam penelitian ini diukur dengan menggunakan return on
assets (ROA), perhitungan dilakukan dengan membandingkan laba bersih dengan
total aktiva. Laba bersih yang dimaksud disini adalah laba setelah beban bunga
dan pajak. Tingkat profitabilitas perusahaan dipengaruhi banyak hal, diantaranya
yaitu financial leverage dan operating leverage.

Financial leverage adalah penggunaan dana yang mengakibatkan
perusahaan harus menanggung beban tetap. Warsono (2003:204) menyatakan
bahwa financial leverage adalah setiap penggunaan aset atau dana yang membawa
konsekuensi biaya atau beban tetap. Menurut Sinuraya (2008:129) financial
leverage diartikan sebagai besarnya beban tetap keuangan yang digunakan oleh
perusahaan. Beban tetap keuangan tersebut biasanya berasal dari pembayaran
bunga untuk utang yang digunakan perusahaan. Pada penelitian ini financial
leverage diukur dengan menggunakan degree of financial leverage (DFL).

Financial leverage terjadi akibat perusahaan menggunakan sumber dana
dari hutang yang menyebabkan perusahaan harus menanggung beban tetap berupa

bunga. Apabila perusahaan menggunakan Financial leverage dalam jumlah yang



cukup besar, maka akan menyebabkan bunga yang harus dibayar oleh perusahaan
semakin besar dan laba akan menjadi semakin berkurang.

Hasil penelitian terdahulu antara financial leverage dengan profitabilitas
yaitu Yahya (2011) menyatakan bahwa financial leverage memiliki pengaruh
positif signifikan terhadap profitabilitas. Puspitasari (2013) menyatakan bahwa
secara parsial Financial leverage (DFL) tidak berpengaruh terhadap perubahan
return on assets (ROA). Sejalan dengan penelitian Saleem (2012) dan Tayyaba
(2013) yang menyatakan bahwa financial leverage tidak berpengaruh terhadap
return on assets. Berbeda dengan penelitian yang dilakukan oleh Habib (2014)
yang menyatakan bahwa financial leverage memiliki pengaruh negatif signifikan
terhadap ROA ketika financial leverage meningkat maka ROA akan berkurang.
Patel (2014) juga menyatakan bahwa financial leverage memiliki koefisien
negatif terhadap ROA.

Selain financial leverage, tingkat profitabilitas perusahaan juga
dipengaruhi oleh operating leverage. Menurut Brigham (2001), operating
leverage adalah seberapa besar biaya tetap digunakan dalam operasi suatu
perusahaan. Operating leverage menurut Hanafi (2004:327) bisa diartikan sebagai
seberapa besar perusahaan menggunakan beban tetap operasional. Pada penelitian
ini operating leverage akan diukur dengan menggunakan Degree of Operating
leverage (DOL).

Operating leverage terjadi karena perusahaan dalam beroperasi
menggunakan aktiva tetap sehingga harus menampung biaya tetap. Operating
leverage akan mengukur perubahan pada pendapatan atau penjualan sehingga

akan mempengaruhi tingkat profitabilitas perusahaan. Semakin besar operating



leverage maka perusahaan semakin berisiko karena harus menanggung biaya tetap

yang semakin besar.

Beberapa hasil penelitian terdahulu yaitu Puspitasari (2013) menyatakan
bahwa operating leverage memiliki pengaruh positif signifikan terhadap return on
assets. Sejalan dengan penelitian Saleem (2012) yang menyatakan bahwa
operating leverage berpengaruh positif signifikan terhadap return on assets.
Sedangkan penelitian yang dilakukan oleh Habib (2014) dan Patel (2014)
menyatakan bahwa operating leverage tidak berpengaruh terhadap return on
asset. Berbeda dengan hasil penelitian Tayyaba (2013) yang menyatakan bahwa
DOL memiliki pengaruh negatif terhadap ROA ketika DOL meningkat maka
ROA akan berkurang.

Berdasarkan uraian diatas dan hasil penelitian yang berbeda sehingga
penulis tertarik untuk melakukan penelitian kembali dengan judul “Analisis
Pengaruh Financial leverage dan Operating leverage Terhadap Profitabilitas
(Studi Pada Perusahaan Sektor Perbankan yang Terdaftar di Bursa Efek
Indonesia Periode 2014-2018)”.

1.2 Rumusan Masalah

Berdasarkan latar belakang yang telah diuraikan sebelumnya, maka
rumusan masalah dalam penelitian ini adalah:

1. Apakah financial leverage berpengaruh terhadap profitabilitas (ROA)
perusahaan?
2. Apakah operating leverage berpengaruh terhadap profitabilitas(ROA)

perusahaan?



3. Apakah financial leverage dan operating leverage berpengaruh secara
simultan terhadap profitabilitas (ROA)?
1.3 Tujuan Penelitian
Berdasarkan latar belakang yang telah diuraikan sebelumnya, maka
tujuan dalam penelitian ini adalah:
1 . Untuk mengetahui pengaruh financial leverage terhadap profitabilitas
(ROA) perusahaan.
2 . Untuk mengetahui pengaruh operating leverage terhadap profitabilitas
(ROA) perusahaan.
3 . Untuk mengetahui pengaruh secara simultan financial leverage dan
operating leverage terhadap profitabilitas (ROA) perusahaan.
1.4 Manfaat Penelitian
Adapun manfaat dari penelitian ini meliputi:
1 . Manfaat Teoritis
Penelitian ini dapat memberikan pemahaman bagi peneliti dan bag
pembaca dapat memberikan nilai tambah khususnya yang berkenaan dengan
materi pembahasan analisis pengaruh financial leverage, operating leverage
terhadap profitabilitas perusahaan.
2 . Manfaat praktis
Penelitian ini dapat dijadikan sebagai masukan mengenai langkah-
langkah yang harus diambil oleh perusahaan dan para investor untuk menganalisis
pengaruh financial leverage dan operating leverage terhadap profitabilitas

perusahaan.



BAB V
PENUTUP

5.1 Kesimpulan
Tujuan penelitian ini adalah untuk mengetahui apakah terdapat Pengaruh
financial leverage dan operating leverage terhadap profitabilitas perusahaan.
Berdasarkan hasil analisis data dan pembahasan yang telah dijelaskan
sebelumnya, maka dapat diambil kesimpulan sebagai berikut:
1. Hasil uji t untuk variabel financial leverage terhadap profitabilitas
diperoleh nilai hitung sebesar 1,794 dan nilai signifikansi sebesar 0,075.
Nilai t hitung lebih kecil dari t tabel (1,794 < 1,97960) dan nilai
signifikansi yang diperoleh lebih besar dari tingkat signifikansi yang
digunakan (0,075 > 0,05). Sehingga dapat disimpulkan bahwa secara
parsial financial leverage tidak berpengaruh signifikan terhadap
profitabilitas pada perusahaan sektor perbankan yang terdaftar di BEI
periode 2014-2018.
2. Hasil uji t untuk variabel operating leverage terhadap profitabilitas
diperoleh nilai t hitung sebesar 2,173 dan nilai signifikansi sebesar 0,032.
Nilai t hitung sebesar lebih besar dari t tabel (2,173 > 1,97960) dan nilai
signifikansi yang diperoleh lebih kecil dari tingkat signifikansi yang
digunakan (0,032 < 0,05). Sehingga dapat disimpulkan bahwa operating
leverage berpengaruh positif dan signifikan terhadap profitabilitas pada
perusahaan sektor perbankan yang terdaftar di BEI periode 2014-2018.
3. Hasil uji F untuk variabel Degree of Financial Leverage dan Degree of

Operating Leverage terhadap profitabilitas diperoleh F hitung lebih besar
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daripada F tabel (3,955 > 3,07). Nilai signifikansi sebesar 0,022, lebih
kecil dibandingkan dengan tingkat signifikansi yang digunakan yaitu 0,05
(0,022 < 0,05). Sehingga dapat disimpulkan bahwa financial leverage dan
operating Leverage secara simultan berpengaruh signifikan terhadap
profitabilitas perusahaan sektor perbankan yang terdaftar di Bursa Efek
Indonesia periode 2014-2018.
5.2 Keterbatasan Penelitian
Penelitian ini memiliki beberapa keterbatasan yang dapat mempengaruhi

hasil penelitian. Keterbatasan dalam penelitian ini antara lain sebagai berikut:

1. Variabel-variabel yang mempengaruhi profitabilitas perusahaan dalam
penelitian ini hanya meliputi dua variabel, yaitu Financial leverage dan
Operating Leverage, sedangkan masih banyak faktor lain yang
mempengaruhi profitabilitas perusahaan.

2. Periode pengamatan yang digunakan dalam penelitian ini hanya selama
5 tahun yaitu dari tahun 2014 sampai dengan tahun 2018 pada perusahaan
sektor perbankan yang terdaftar di BEI .

3. Peneliti hanya menggunakan 25 perusahaan sebagai sampel sedangkan

populasi perusahaan perbankan 45 perusahaan.

5.3 Saran

Berdasarkan kesimpulan dan hasil penelitian tersebut, maka diajukan

saran-saran sebagai berikut:
1. Peneliti selanjutnya disarankan menambah variabel bebas karena masih

banyak wvariabel lain yang mempengaruhi profitabilitas seperti
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profitabilitas seperti debt ratio, debt to equity, debt to assets dan time
interest earned ratio.

. Peneliti selanjutnya disarankan menggunakan periode yang lebih banyak
lagi dan menggunakan perusahaan sektor lain supaya dapat dijadikan
sebagai pembanding.

. Penelitian selanjutnya diharapkan mampu menggunakan jumlah sampel
yang lebih banyak lagi karena dengan banyaknya jumlah sampel maka

data yang di hasilkan akan semakin valid.



