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BAB V

PENUTUP

5.1 Kesimpulan

1.

Current ratio tidak berpengaruh terhadap return saham pada perusahaan
makanan dan minuman yang terdaftar di BEI tahun 2012-2016. Hal ini
dibuktikan dengan nilai koefisien regresi variabel current ratio sebesar -
0,012. Nilai t hitung sebesar -0,190 dengan tingkat signifikansi 0,850>0,05.
Debt to equity ratio tidak berpengaruh terhadap return saham pada perusahaan
makanan dan minuman yang terdaftar di BEI tahun 2012-2016. Hal ini
dibuktikan dengan nilai koefisien regresi variabel debt to equity ratio sebesar
0,150. Nilai t hitung sebesar 0.947 dengan tingkat signifikansi 0,347>0,05.
Return on asset berpengaruh terhadap return saham pada perusahaan makanan
dan minuman yang terdaftar di BEI tahun 2012-2016. Hal ini dibuktikan
dengan nilai koefisien regresi variabel return on asset sebesar 1,719. Nilai t
hitung sebesar 3,446 dengan tingkat signifikansi 0,001<0,05.

Inflasi tidak berpengaruh terhadap return saham pada perusahaan makanan
dan minuman yang terdaftar di BEI tahun 2012-2016. Hal ini dibuktikan
dengan nilai koefisien regresi variabel inflasi sebesar 0,013. Nilai t hitung
sebesar 0,461 dengan tingkat signifikansi 0,646>0,05.

Nilai tukar berpengaruh terhadap return saham pada perusahaan makanan dan
minuman yang terdaftar di BEI tahun 2012-2016. Hal ini dibuktikan dengan
nilai koefisien regresi variabel nilai tukar sebesar -0,087. Nilai t hitung sebesar

-1,982 dengan tingkat signifikansi 0,052>0,05.
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6. Current ratio, debt to equity ratio, return on asset, inflasi dan nilai tukar
secara simultan berpengaruh terhadap return saham pada perusahaan makanan
dan minuman yang terdaftar di BEI tahun 2012-2016. Hal ini dibuktikan
dengan nilai F hitung sebesar 4.624 dan signifikansi sebesar 0,001< 0,05.

5.2 Keterbatasan Penelitian
Hasil penelitian ini masih memiliki beberapa keterbatasan diantaranya sebagai

berikut:

1. Hasil menunjukkan kecilnya pengaruh variabel independen terhadap variabel
dependen yakni sebesar 20,8% dan sisanya sebesar 79,2% dipengaruhi oleh
faktor-faktor lain yang tidak dimasukkan dalam model regresi seperti faktor
ekonomi negara secara makro, faktor non ekonomi seperti politik dalam dan
luar negeri.

2. Analisis rasio yang digunakan dalam penelitian ini hanya 3 variabel
sedangkan masih banyak lagi rasio-rasio keuangan yang mempengaruhi
return saham.

5.3 Saran

1. Untuk penelitian selanjutnya sebaiknya dilakukan pemisahan antara faktor
fundamental dan faktor teknikal dikarenakan faktor fundamental .datanya
dibatasi oleh periode publikasi laporan keuangan. Sedangkan faktor teknikal
bersifat temporer hal ini dikarenakan faktor teknikal berasal dari luar

perusahaan.
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2. Untuk penelitian selanjutnya, sebaiknya rasio-rasio keuangan ditambahkan
sebagai variabel independen, karena ada kemungkinan rasio-rasio keuangan

lain yang tidak dimasukkan mempunyai pengaruh pada penelitian ini.



